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Presidente del Banco Central:
"Costa Rica ocupa un cambio
cultural en materia
cambiaria"

La autoridad hablé sobre el papel del Banco Central en el siglo
XXI, en la Catedra Alexis Orozco de la Escuela de Economia

Yo egwielt:l Economia

Anel Kenjekeeva

El pasado miércoles 3 de octubre, el presidente del Banco Central de Costa Rica (BCCR), el
Dr. Rodrigo Cubero Brealey, ofrecio en el auditorio de la Facultad de Ciencias Econdmicas
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de la Universidad de Costa Rica una clase sobre el rol del Banco Central en el siglo XXI. La
ponencia la realizé en el marco de la Catedra Alexis Orozco de la Escuela de Economia.

El actual jerarca del Central afirmé que las metas de inflacion y el uso de la tasa de politica
monetaria (TPM), con la combinacion de un esquema de flotacién administrada y con el
uso de intervenciones esterilizadas al tipo de cambio, son los instrumentos correctos para
enfrentar los retos que muestra la economia. "Es el mejor de todos los mundos", apunto.

Asimismo, senalé que la economia debe ser mas resistente a las fluctuaciones del tipo de
cambio y advirtié que el pais debe ir evolucionando hacia ello.

"Colombia vio depreciarse el tipo de cambio hasta
un 50% y no se movié una hoja (...) no hubo quiebre
de empresas, no hubo llamadas del presidente para
pedir control del tipo de cambio, ya se

acostumbraron a la volatilidad. En Costa Rica,
ocupamos un cambio cultural".

Rodrigo Cubero Brealey

"Hay que evolucionar hacia una mayor flotacion de la moneda para darle mayor
autonomia a la politica monetaria, ocupamos hacer un cambio cultural en Costa Rica.
Aunqgue hace varios anos se adopto el sistema de flotacion, aun no nos hemos
despertado", senald la cabeza del Central.

El jerarca expuso con claridad las metas y los instrumentos de los cuales esta haciendo uso
el Banco Central para mantener la estabilidad de la inflacion y a la vez suavizar las
tendencias del tipo de cambio. Recordd que esto ultimo es importante porque en Costa
Rica hay un enorme endeudamiento en ddlares por personas no generadores de divisas,
hecho que provoca incertidumbre cuando hay mucha volatilidad del tipo de cambio.
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La conferencia del presidente del Banco Central, en la Facultad de Ciencias Econémicas,
atrajo la atencion de mas de 150 personas que colmaron la capacidad del auditorio, este 3
de octubre de 2018. Anel Kenjekeeva

LEA TAMBIEN: La Escuela de Economia de la Universidad de Costa Rica llama a evitar el
estallido de una crisis financiera

Aclaroé que lejos de usar los instrumentos de politica monetaria para atender problemas
de estabilidad financiera, prefiere trabajar con acciones macroprudenciales y
microprudenciales en colaboracion con el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (Conassif) y el Ministerio de Hacienda.

Ademas, indico que la responsabilidad del Banco Central se centra solo en la intervencion
para evitar que se den cambios pronunciados en muy corto plazo, siempre que los efectos
monetarios de esta intervencion sean esterilizados para proteger la meta de inflacion.

Continuando con los objetivos del Central también defendidos por sus antecesores,
Cubero Braley defendié el hecho de que el principal objetivo del Banco debe ser el
mantener una inflacién baja y estable, para ello se debe resguardar la independencia
operativa y la transparencia de la gestion del Banco, la cual debe ser acompanada de
muchas acciones de comunicacion que mantengan en alto la credibilidad en el Banco
Central.

Al respecto, recordd que las expectativas de inflacion ya estan dentro de las metas
planteadas por la entidad, lo cual habla bien de la confianza que ya los agentes
econdmicos tienen en la autoridad monetaria, pero aseguro que se debe seguir trabajando
para fortalecer la transmisiéon de la TPM al resto de la estructura de tasas de interés y
potenciar su efecto sobre la economia.
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Asimismo, Rodrigo Cubero comentoé sobre los desafios monetarios que existen en la era
digital. Explicé que muchos de estos se concentran en la tendencia que busca la
reduccion del uso del efectivo. Para esto, el BCCR ha impulsado una estrategia de
promocion de medios de pago electronicos.

Sobre la reciente emisién de bonos del tesoro con los que el Central financiara al
Ministerio de Hacienda, Rodrigo Cubero aseguré que fue una decision dificil, pero volvié a
asegurar que ese efectivo no afectara las metas de inflacion.

"El problema fiscal es el elefante dentro del cuarto, es el problema y la reforma fiscal debe
aprobarse", dijo.

Don Rodrigo Cubero es el actual Presidente del Banco Central de Costa Rica, doctor en
Economia por la Universidad de Oxford. Ha fungido como subdirector de capacitacion en
politica monetaria, monitoreo de riesgos financieros, politicas financieras y crecimiento
inclusivo en el Fondo Monetario Internacional (FMI), profesor en la Universidad de Oxford y
consultor econémico.

Esta actividad se realizé en el marco de la Catedra Profesor Alexis Orozco y del 75
aniversario de la Facultad de Ciencias Econdmicas.
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